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Venden participaciones en el nuevo Normandie

Por SILVIA LICHA
De El Nuevo Dia

HASTA LA FECHA, han sido las grandes cadenas hote-
leras y el gobierno los principales beneficiarios del renacer
que esta teniendo el turismo en Puerto Rico. Pero a partir
de esta semana, algunos inversionistas puertorriquefios po-
dran tener una oportunidad de participar directamente en

" cualquier bonanza turistica que se materialice en el futuro.
: Porque es a partir de esta
semana que la Normandie Li-
mited Partnership S.E. esta
ofreciendo la venta de unos
$4,400,000 en. participaciones
a individuos que deseen inver-
tir en el futuro del antiguo ho-

en proceso de restauracion.

Hotel Sheraton (antes del Du-
pont Plaza Hotel) que fue pro-
movido por puertorriquefos,
nunca se habia dado una
oportunidad real de que los
(inversionistas) puertorrique-
nos se beneficiaran del auge

Ferrer, principal oficial de la

T conocida casa de banca de in-
Miguel Ferrer . version,

El éxito futuro de la inversion, para todos los que contri-
buyan por lo menos con $10,000 a formar el ‘partnership’ o
sociedad especial, radicara en el éxito que tenga finalmente
la nueva hospederia a conocerse como el Radisson Hotel
San Juan. Si al hotel le va bien, 1os nuevos socios deberan
recibir anualmente parte de las ganancias del hotel y go-
zaran a la vez de una exencion en su planilla contributiva.

“El interés es que las distribuciones que haga el ‘partner-:

ship’ son 90 por ciento exentas, por que esta trabajada bajo
la ley de Incentivos Industriales que le concede esa exen-
cioén a los hoteles”, explicéd un oficial de Paine Webber hace
unas semanas.

La venta de participaciones se habia pautado original-

mente para diciembre pero fue pospuesta, indicé Ferrer,.

“porque no vale la pena hacer nada durante las Navida-
des”. Debi6 comenzar nuevamente la semana pasada, pero
una tragedia ocurrida en los predios del hotel aplazé la
oferta. Efrain Castro, un conocido relacionista publico,
murio6 al sufrir una caida en el edificio. “Pensamos que no

se debia promover la venta cuando habia habido una trage-
dia”, dijo Ferrer. ,

CON EL TOTAL de $6 millones que le proveera la
sociedad especial (la compania desarrolladora ECEGE in-
vertird unos $1.6 millones en la transaccion) se completa el
financiamiento necesario para llevar a cabo la restauracion
y comenzar a operar a fines de este afio, dijo ayer Nelson
Famadas, presidente de ECEGE. Famadas se mostré con-

fiado ayer en que el encanto especial del disefio Art Deco
del hotel, que se conservara en la restauracion, atraiga al
turista local y foraneo. “De hecho, ya tenemos siete ban-
quetes reservados y mas de cien habitaciones comprometi-
das”, dijo. Y desde el 15 de febrero, el nuevo hotel comen-
zard a recibir reservaciones a través de la computadora de -
la cadena Radisson, que tendra a cargo la operacion de la
hospederia. :

tel Normandie, actualmente

“Desde que se construyo el -
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oficina local Paine Webber,

| NOTICE TO SHAREHOLDERS ——

Pursuant to the Banking Law of Puerto Rico, Arti-
cle 6 of our Articles of incorporation and Article 25
Section | of our By-Laws, Scotiabank de Puerto Ri-

Tenga todas las gomas
que su carro necesita
- para toda clase de
caminos...
con la

RADIALTA

dela |

BFGoodrich

Caminos con curvas... a campo tfravie-
sa... por calles y carreteras... &
En cada uno de estos caminos su carro
necesita un tipo de goma distinta.. pero

con las gomas radiales T/A de la BF Good-

rich usted tiene todas las gomas que su

carro necesita para toda clase de
" caminos.

co calls its shareholders to the Annual Regular
Stockholders meeting, which will be held on Thurs-
day, February 4th, 1988, ar 9:00 A.M. on the third
floor, Plaza Scotiabank, 273 Ponce de Ledn Avenue
Hato Rey, Puerto Rico. g

During this meeting, the Board of Directors for
_the next year will be elected. Information will be
provided on the operations effected by the Cor-
poration during the fiscal period ending Septem-
ber 30, 1987 and other matters, which may be pro-
perly brought to the consideration of the Assem-
bly will be discussed.

Gonzalez Tigera

WAREHOUSE DISTRIBUTORS, INC.

Carr. No. 1 (Marginal), Km. 14.1
Rio Piedras, P.R. - Tel. 758-3333
y sus dealers autorizados en
toda la isla.

In compliance with the law, December I8, 1987,
at 2:30 P.M., has been fixed as the date and time
of the closing of the Stock Transfer Register of the
. Bank, to determine who are the shareholders with
the right to vote at the meeting. J :

Hato Rey, Puerto Rico, December 16th, 1987,

Enrique Cérdova Diaz
Secretary

Rafael Martinez Giralt
Chairman of the Board

Scotiabank de PuertoRico $_ : ' e
: I Gomas RADIAL VA de la BFGoodrich ... si

n discusion las de mayor duracion.
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Latentes aqui las repercusiones del Lunes Negro -

Por LISETTE NUNEZ
De El Nuevo Dia

A UN ANO de la caida mas dramatica
en la Bolsa de Valores, ¢l sector de las casas
de corretaje en Puerto Rico atn esta sujeto
a estremecimientos producidos por la deba-
cle en el indice Dow Jones.

Inicialmente la caida de mas de 500 pun-
tos gue experimentd la Bolsa de Valores
tuvo pocas repercusiones en la Isla. Pocos
inversionistas vieron sus fortunas afectadas
gracias a su predileccion por inversiones
conservadoras. La mayor parte de las inver-
v e e it s G T LR R RS R e o R ea = SR b aE ]

“La la division
institucional local de
Merrill Lynch
sucumbioé ante los
embates de ia caida”

siones de origen local se hacen en produc-
tos de ingresos fijos como bonos y “Ginnie
Maes” gue no fueron afectados por la caida
en el mercado de acciones.

Al cumplir el primer aniversario de la
debacle todo parece indicar que el impacto
de la caida se limité al sector financiero. Y
au:rque las casas de corretaje en Puerto
Rico, en su gran mayoria, no se afectaron
directamente por el Lunes Negro, el impac-
to sobre.sus matrices fue tan severo que
durante el transcurso del afio las repercu-
siones han continuado reflejandose aqui.

“Lo que ha pasado es que el problema de
las matrices se ha agudizado en Puerto Ri-
co”, dijo ayer Miguel Ferrer, presidente de
Paine Webber, Puerto Rico Inc.

Durante afios algunas matrices contaron
con operaciones “‘relativamente margina-
les” que se podian sostener mientras la ma-

triz estuviese ‘“boyante”, explicé Ferrer

ayer en entrevista en su oficina. Al cambiar

el cuadro de bienestar en los Estados Uni-

dos‘las operaciones en la Isla se vieron en

serios aprietos. Ese fue el caso de la division

gggtitucional de Merrill Lynch en la Isla,
ijo.

EL CIERRE DE la division institucional
ciertamente ha sido el ejemplo local mas
dramatico hasta el presente.

Y aun Paine Webber, compaiiia que Fe-
rrer describe como un ““oasis” financiero en
la Isla, ha sentido el impacto del ajuste que
la ha impuesto su matriz. Paine Webber ha
estado creciendo mientras que gran parte
de sus competidores han estado en contrac-
cién, asegurd. Segin Ferrer, quien preside
la casa de corretaje de mayor tamafo de
Puerto Rico, su compaiiia hoy dia cuenta
con un volumen de crecimento de 30 por
ciento sobre el afio anterior y con seis o
siete corredores mas. No fue posible confir-
mar esas cifras.

Sin embargo, cuando Ferrer presentd su
peticiéon para un presupuesto nuevo este
aio.con un anilisis detallado de las proyec-
ciones para el crecimiento en este mercado,
sus superiores no lo creyeron. Lo hlcleron

INX/Charles Waller

Miguel Ferrer

Heidi Calero i

ir a Nueva York dos veces a explicar el
presupuesto y aun asi terminaron reducién-
doselo. Sin embargo, Ferrer asegura que
continuara creciendo, pero indico que ese
proceso es indicativo de cuan negativo esta
Wall Street.

Ivar Pietri, presidente de la Asociacion
de la Industria de Valores, organizacion
que agrupa las casas de corretaje, indico
que la caida ha “afectado las perspectivas
de ganancias de la...mayor parte de la in-
dustria”.

Pero sefialo inmediatamente que la casa

que dirige, Shearson Lehman Hutton, ha
s st A o T e P T A SVAH G U T e D R i |

“El corretaje se
enfrenta a una
competencia bancaria
més aguda desde Ia
debacie”

experimentado un crecimiento en el volu-
men de negocios. Tampoco fue posible
confirmar el dato.

Pietri seniald que todas las casas han esta-
do “obligadas a fortalecer su estructura or-
ganizacional y su estilo gerencial para pre-
servar las ganancias y bajar sus costos”. En
un sector en el cual hasta el verano del 87
abundaban las ganancias faciles y la osten-
tacion “todas y cada una (de las casas) han
implementado medidas de austeridad y de
control de gasto”, segin el ejecutivo.

LAS CASAS TAMBIEN han tenido que
ajustar su forma de hacer negocios. Ferrer
indicé que como resultado de la debacle
esta determinado que para sobrevivir en el
futuro en la Isla debera aumentar ain mas
su fuerza vendedora. “Los fuertes se forta-
leceran y los débiles se debilitaran™, dijo.
La unica forma de sobrevivir es creando
producto y crear producto si se tiene una
fuerza de ventas, dijo. La meta de Ferrer es
contar con 70 a 75 corredores para el 1992.

Pietri, por su parte, indico que Shearson
ahora esta comprando y vendiendo bonos
rapidamente. “Ya no financiamos nuestra
posicion con esperanzas de vender los bo-
nos en dos o tres meses cuando las condi-
ciones del mercado estén propicias”, dijo.

Las casas también se enfrentan a una
competencia méas aguda de la banca apa-
rentemente como resultado de la caida, se-
gun indic6 Heidi Calero, vicepresidenta
ejecutiva de area corporativa y municipal.

Todo parece indicar que como resultado
de la caida los inversionistas optaron por
acudir a la banca a depositar sus fondos en
certificados de depdsito, por lo menos ini-
cialmente. De octubre a diciembre de 1987,
los depodsitos en la banca comercial, exclu-
yendo los fondos 936 y los depositos ex-
tranjeros, aumentaron en $423.6 millones.
Eso compara con un aumento de solo $7.1
millones en el mismo periodo del afio ante-
rior.

Pero Calero indicé que aparentemente

ese marcado aumento no continué refle-

jandose durante el resto del afio.



SUPLEMENTO

BAJO LA REFORMA CONTRIBUTIVA
Nuevos beneficios para sociedades especiales

Cémo estructurarlas depende de si los
inversionistas quieren utilizarlas como
“tax shelter” o como fuente de ingresos,

explica un experto.

Por: Michelle Ruiz

Las sociedades especia-
les (“limited partnerships"),
creadas bajo la Ley Num. 8
del 19 de julio de 1985, han
adquirido una serie de bene-
ficios adicionales araizdela
Reforma Contributiva, porlo
que se proyecta sean un
vehiculo de inversion atrac-
tivo durante los proximos
afos, aseguraron a MONE-
DA Luis Pellot, director de
Servicios Contributivos de
lafirmade Contadores Publi-
cos Autorizados Laventhol
& Horwath, y Miguel Ferrer,
presidente de la casa de
corretaje PaineWebber Inc.

Al momento de su crea-
cion, el atractivo principal
de las sociedades especia-
les habia sido el que evita-
ban la doble tributacion,
pues contrario a las corpo-
raciones —donde pagan tan-
to la corporacion como el
individuo— en las socieda-
des especiales tributa Unica-
mente el individuo y no la
sociedad.

NUEVOS BENEFICIOS

i Por qué la Reforma Con-
tributiva hace mas atractivas
alas sociedades especiales?
En primer lugar, explica Pe-

llot, porque crea el concepto
de contribucion alternativa
minima para corporaciones
y sociedades regulares, que
pondria a pagar contribu-
ciones a muchas entidades
que han estado pagandc
poca o ninguna; las entida-
des que operan a través de
sociedades especiales, sin
embargo, no estan sujetas a
la contribucién alternativa
minima.

En segundo lugar, conti-
nua, la Reforma crea el con-
cepto de “canastas” osegre-
gacion de ingresos, que no
permite al individuo utilizar
perdidas de otros negocios
o actividades para disminuir
su ingreso de salarios. Pero
una vez mas la sociedad
especial es la excepcion,
pues si la pérdidasurgedela
misma, puede ser descon-
tada de la planilla.

En tercer lugar, agrega
Pellot, la Reforma crea el
concepto de contribucion
basica alternativa para indi-
viduos, que dispone que un
cierto por ciento del ingreso
bruto ajustado de un indivi-
duo esté sujeto a contribu-
cién;silacontribucidn alter-
nativa resulta mayor que la
regular, el individuo tiene
que pagar la alternativa.

Segun Pellot, en dicho caso
se podria disminuir el in-
greso bruto ajustado —y por
lo tanto la contribucion al-
ternativa— por medio de
pérdidas provenientes de
sociedades especiales.
“Todo esto con la gran
ventaja de que, al igual que
las corporaciones, la socie-
dad especial tiene respon-
sabilidad limitada”, conti-
nua Pellot, explicando que
los bienes particulares de

los socios no se afectan por
acciones contra sociedades
especiales tales como de-
mandas y quiebras.

Pellot identifica como
unico aspecto negativo de
las sociedades especiales el
que se les requiera por ley
que distribuyan sus ganan-
cias todos los anos; y aun-
gue no lo hagan, el socio
tiene que tributar sobre la
ganancia total de la propie-
dadenlaparte quelecorres-

"~ Comparacidn de tributacién de empresa :
_ nmmfs coma corporacion'y como sm_:'is;fad-amnlzl ;

Fuonie Totchs foss 8 Co.

1992

 Ejemplo: Ingreso neto tributable: $100,000

35% tasa maxima corparativa
33% tasa maxima individual

Corporacidn

‘Ingreso neto tributable $100,000
Tasa corporativa x 35%
.Contribucidn regular $35,000
Sobrante a distribuir

($100,000 - $35.000) $65,000

Retencion sobre dividendos  x 20%

Contribucion sobre
distribuciones $13,000
“Contribucion regular $35,000

-Contribucion sobre
distribuciones 13,000
Contribucion total $48.000

Sobrante

$52.000

($100,000 - $48,000)

3:A'h'orro al operar como sociedéd especial: $15,660 (15%)' W

Sociedad Especial '

$100,000 |
NLA
N/A
$100,000
Tasa individual x 33% ¢
Contribucién socio $33.,060
$33,000 -
Sobrante :
($100,000 - $33,000) $67.000 |

SMONEDA

‘ SO V2
SU PERIODICO DE NEGOCIOS EN ESPANOL

&

ponde. En el caso de las
corporaciones, si los accio-
nistas no reciben nada, no
tributan; si reciben algo, tri-
butan a base de lo que reci-
ben, explicd.

Las actividades que cuali-
fican para poder formar so-
ciedades especiales son:
construccion, desarrollo de
propiedades, alquiler de es-
tructuras o edificios, desa-
rrollo de estructuras o edifi-
cios, agricultura, turismo,
produccion de peliculas de
largo metraje, manufactura
y exportacion de productos
o servicios a paises extran-
jeros.

¢“TAX SHELTER” O
FUENTE DE INGRESOS?

Hay dos maneras de es-
tructurar una sociedad es-
pecial, explica por su parte
Miguel Ferrer, presidente de
PaineWebber Inc., indican-
do que como hacerlo de-
pende de lo que el inversio-
nista quiera lograr con ella:
utilizarla como refugio tribu-
tario ("'tax shelter") o como
fuente de ingresos.

Como refugio tributario,
el proposito de establecer la
sociedad especial es “inver-
tir para tener deducciones
contables delosingresos”, o
reducir los cargos contribu-
tivos a los socios, indica
Ferrer. Como fuente de in-
gresos, continua, ias socie-
dades especiales también

Contintda en la pagina 10
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Encanrila sus finanzas la Autoridad de Acueductos

Por LISETTE NUNEZ
De El Nuevo Dia /

LA AUTORIDAD de Acueductos y Alcantarillados emi-
ti6 el miércoles de esta semana $28.9 millones en bonos de
refinanciamiento en el mercado local.

La emision de la AAA forma parte del paquete de refi-
* nanciamiento de poco mas de $700 millones que se vendi6
en los mercados financieros de Estados Unidos en octubre

La ultima porcion del paquete se habia dejado para
mercadearla en Puerto Rico porque el Codigo de Rentas
Internas federal de 1986 no le concede exencion contributi-
va a ese tipo de refinanciamiento.

Los $28.9 millones corresponden a una deuda que tiene
la AAA con la Farmers Home Administration. Farmers
Home habia comprado en el pasado bonos de la AAA para
de esa forma financiar la construccion de acueductos y
plantas en la ruralia.

e |

Los bonos fueron vendidos por completo el miércoles de
esta semana, dijo ayer Miguel Ferrer, presidente de la casa
de corretaje Paine Webber.

“Ya para las 12:00 estaba oversuscnbcd’ 2 la ermslon
dijo el banquero inversionista.
Se registr6 una “demanda
enorme”, segin el financiero.

LA MAYOR parte de los
bonos los compraron institu- |
ciones financieras que utiliza- |
ran la inversion para cumplir |
con un requisito de 15 por
ciento de reservas que impone
el reglamento 3582, segiin Fe-
rrer. Ese es el reglamento que |
rige el uso de los fondos 936.
“Es uno de los requerimientos
mas dificiles” de cumplir,
dijo. Para poder captar fondos
936 tienen que cumplir con ¥
€s0s requisitos. Ferrer

Otros compradores fueron corporaciones locales e indivi-
duos.

Ferrer explico que el Banco Gubernamental de Fomento
estructur6 la emision para venderla en el mercado de Esta-
dos Unidos y en el de Puerto Rico para ver cual de las dos
alternativa era mas beneficiosa para la agencia. Ese analisis
arroj6 que la agencia obtendria mayores beneficios si se
vendia en Puerto Rico donde estd completamente exenta
del pago de contribuciones para los residentes de la Isla.

La emision cerr6 con una tasa de interés efectiva de 8.52
por ciento. Esa tasa le permite a la AAA ahorrar $9 millo-

nes actuales y $50 millones en ahorros acumulados.

LA EMISION de bonos se dividié en $23.4 millones en
bonos de serie y $5.5 en bonos de apreciacién de capital
(zero coupon bonds), segiin un parte de prensa emitido por
el BGF ayer.

Ll S
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El mercado de
valores en
Puerto Rico

Heidie Calero, J.D., Ph.D.
Vice Presidenta Ejecutiva
Drexel Burnham Lambert
Puerto Rico, Inc.

an transcurrido doce meses desde la caida abrupta del mercado de valo-
res en Estados Unidos. Desde un nivel de 2,722 puntos en agosto hasta
el lunes 19 de octubre de 1987, el indice industrial Dow Jones baj6 un
36%, eliminando asi aproximadamente $870 mil millones en valores 0
ciones. Los temores de una recesién econémica con inflacion galopante eran
inminentes. No obstante, la opinién de muchos economistas y seguidores de los

-mercados financieros es que ia economia de Estados Unidos contintia mostrando

fortaleza y la inflacién se ha mantenido controlada. :

La caida del mercado de valores en Estados Unidos tuvo pocas consecuencias
adversas para las acciones en Puerto Rico. Existio un rezago de aproximadamente
un dia para que estas acciones reaccionaranalo acontecido en Estados Unidos. Se
evidencié una tendencia en las inversiones de individuos hacia la seguridad,
representada por los certificados de dep6sitos bancarios. Los inversionistas sintie-
ron el nerviosismo que se reflej6 en una falta de seguridad en la ejecucion de
6rdenes de inversionistas en valores.

MERCADO DE VALORES SELECCIONADOS
PUERTO RICO
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Impacto en Puerto Rico y

Para Puerto Rico, la caida en el mercado de acciones no tuvo muchas consecuen-
cias adversas, aunque si envi6 sefiales de precaucién a aquellos inversionistas que
tenian acciones en sus carteras. Las magnitudes no han sido de trascendencia
puesto que solamente de un 10% a un 15% de aquellos con inversiones invierten
en acciones. La mayoria de los inversionistas individuales tradicionalmente han
favorecido aquellas inversiones en que las leyes contributivas locales les favorecen,
la compra de bonos, GNMA's y otros valores exentos con un rendimiento alto. Los
eventos de octubre de 1987 resaltaron en el plblico la concientizacién de que invertir
en el mercado de acciones es serio y que los motivos de especulacion con reservas
de ahorros en este mercado son peligrosos.

Continua en la proxima pagina
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-querido vender el mismo dia de la caida, puesto que los precios de estas acciones
no vinieron a caer aun mas hasta el proximo dia. G

De ahi en adelante las acciones de Puerto Rico siguieron las tendencias en el
Dow, a pesar de que la magnitud del cambio no fue tan violenta como en Estados
Unidos. La recuperacion ha sido mucho més dramatica, como lo demuestra el indice

- del 7 de octubre de este afo, segiin se observa en la grafica. Esto es reflejo, entre
otros factores, del valor fundamental e intrinseco de estas acciones con récords
buenos de ganancia y crecimiento estable. No tenemos estadisticas disponibles en
Puerto Rico del efecto en las pérdidas incurridas por los inversionistas en fondos
mutuos, pero podriamos especular que fueron altas. Estos fondos no han recu-
perado sus niveles de antes de octubre de 1987.

A pesar de que las magnitudes son infimas comparadas con Estados Unidos, las
sefales de ansiedad en el pulblico pudieran explicar en parte la tendencia de
aumento en los depositos bancarios en Puerto Rico durante el periodo de octubre
a diciembre de 1987. Estos depdsitos, excluyendo los fondos de compariias 936 y
de extranjeros, aumentaron $423.6 millones comparados con un aumento de $7.1
millones en 1986. Al igual que en Estados Unidos, se vié la inversion en certificados
de depositos bancarios como una mejor alternativa de preservar el capital.

Proyecciones econdmicas

Las proyecciones econémicas y financieras de Drexel Burnham Lambert indican
que la expansién econdémica comenz6 en Estados Unidos en diciembre de 1982
entré en su sexto ano y habra de continuar hasta 1989. A pesar de la fortaleza en
el crecimiento econémico de Estados Unidos, la inflacién no ha llegado a los niveles
de 1973 6 1979. Las presiones inflacionarias se van acumulando, pero atin no son
suficientes para producir una politica monetaria restrictiva que sumerja al pais en
una recesién econémica.

Para los mercados de inversion la duraci6n de la expansién econémica presagia
que aun no hemos llegado a los niveles de ganancia més altas en varios sectores
corporativos. Para el mercado de acciones se anticipan rendimientos de $24.00 por
accion en 1988, segun el indice de S&P de 500 companiias hasta $25.00 en 1989.
Las recomendaciones de Drexel para la composicién de una cartera de inversiones
a septiembre de 1988 son 54% en acciones, 25% en bonos y 21% en efectivo o
instrumentos de menos de un afio. Se anticipan més oportunidades en las acciones,
dada la tendencia alcista en las tasas de interés de corto y largo plazo en 1988.
Las consecuencia de lo anterior para Puerto Rico es de un crecimiento moderado
pero estable en el aio fiscal 1989. Las acciones de comparifas en Puerto Rico como -
las aqui descritas deben poder reflejar rendimientos positivos.

Viene de la Portada

mercado de valores en
Puerto Rico

Examinemos io acontecido en las acciones de Puerto Rico —a saber el Banco
Popular, el Banco de Ponce, Oriental Federal Savings, Ponce Federal Savings,
Western Federal, First Federal, P.R. Cement y San Juan Racing— inmedia-
tamente después de la caida en octubre 19 de 1987 y en la actualidad. La grafica
muestra una comparacion entre el indice Dow Jones y un indice ponderado de la
canasta de acciones arriba mencionadas, tomando como punto inicial el viernes
16 de octubre de 1987.

Alcierre del lunes 19 de octubre, las acciones de Puerto Rico habfan bajado muy
poco, apenas un 7%, en comparacién con la baja brutal de 23% en el Dow Jones.
Un dia después, el 20 de octubre, el mercado en Estados Unidos mejora un poco
y es ahf cuando las acciones de Puerto Rico bajan otro 7%. Es decir, que hubo un
rezago de un dia en lo que estas acciones sintieron el.impacto de la caida del
mercado. Esto pudo representar oportunidades para aquellos que hubiesen
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L flofa de anques més grande en { TRAILER MARINE TRANSPORT
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«Tanques con mayor capacidad. A Crowley Compris

eLas medidas de seguridad mds Para que su carga llegue y llegue segura llame a Crowiey-TMT
eshictas al transportar su carga. ® San Juan (809) 729-1300 ® Mayagez (809) 883-8885 ® Ponce (809) 840-8650




